Not: Yillik % degisim olarak verilmistir.



Sekil.1 Enflasyon Gostergeleri
Yillik % Degisim
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Sekil.2 TUFE Alt Kalemleri
Aylik Degisime Katki
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Sekil.3 Yi - UFE Alt Kalemleri
Aylik Degisime Katki
/
1,36

0,13
Ana metaller 0,11

Yurt ici UFE
Gida uriinleri

2,52

Diger mamul esyalar

Kok ve rafine petrol urlinleri 0,08
Metalik olmayan mineral iirtinler |¥ 0,07
Mobilya

Kagit ve kagit Uriinleri

Deri ve ilgili urlinler

Diger madencilik triinleri

Temel eczacilik uirunleri

Ham petrol ve dogal gaz

Tutun drinleri

Diger ulasim araclari
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Kaynak: TUIK \

Enflasyon Raporu
Eyliil 2025

TUIK’in acikladig1 verilere gore Eyliil ayinda
aylik enflasyon %3,23 ile beklentilerin
uzerinde gelirken yillk enflasyon 16 aydir
gerileme egilimine ara vererek Eyliil ayinda
%33,29’a  yukseldi.  Ayhk
beklentilerin  Uzerinde gelmesinde gida

enflasyonun

fiyatlanindaki yuksek seyrin yam sira Eylul
ayinda okula doniis donemine bagh
hizmetlerdeki yuksek enflasyon seyri etkili
oldu. Aym ayda, cekirdek enflasyon ise
%32,54 olarak gerceklesti.

alBaraka D

BANKNOT
TUFE alt kalemlerinin aylik degisime
katkilarinda gectigimiz aylarda oldugu gibi
Gida fiyatlan, eylul ayinda da yukan yonlu
riskler nedeniyle aylik enflasyona en fazla
katki saglayan kalem oldu. S6z konusu grubu,
alkolsiiz icecekler ve egitim takip ederken
konut tarafindaki yuksek seyirde devam etti.
En fazla katki
incelendiginde hizmet enflasyonunun manset

saglayan  kalemler
enflasyonu yukan cektigi goriildii. Gectigimiz
ay aylik enflasyona negatif katki saglayan
giyim grubunun ise mevsimsel etkiler
nedeniyle eylul ayinda 0,22 puan katki
sagladigr goriildi.
alBarakaol)
BANKNOT

UFE Eylil ayinda %2,52 olarak kaydedilirken
uretici fiyatlannda yillk enflasyon %26,59
seviyesine ulasti. UFE alt kalemlerinin aylik
degisime katkilarinda gida uriinleri gectigimiz
aylarda oldugu gibi arz tarafinda sorunlar
yasanmasi nedeniyle 1,36 puanlik katkiyla
yine birinci sirada yer aldi. S0z konusu grubu,
0,13 puan katki ile diger mamul esyalar takip
etti. Yillk degisimlere bakildiginda ise, gida
fiyatlan %35 artis ile 7 puana yakin katki
gosterirken bu sektoru yillk %19,7 artis ve
1,45 puan katkiyla tekstil urtinleri takip etti.
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Sekil.4 Egitim Enflasyonu
TUFE, Aylik % Degisim
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Sekil.5 YI-UFE Alt Gruplan

Yi-UFE, Aylik % Degisim
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Sekil.6 Cekirdek Enflasyon
C Endeksi, Aylik ve Yillik % Degisim
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Kaynak: TUIK
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Enflasyon Raporu
Eyliil 2025

Egitim enflasyonu, eylil ayinda aylik %17,9
artis gosterirken yillk bazda %66,1 artis
kaydetti. Yaz ayinda okullarin kapali olmasi
nedeniyle belirgin artis kaydetmeyen egitim
grubu bu ayda egitim sezonuna geri
donulmesinden kaynakli yuksek artis
kaydederek aylik enflasyondaki yukselisin
nedenlerinden biri oldu. Egitimin alt kalemleri
incelendiginde yilksek oOgretim (Ucretlerinin
aylik bazdaki %61 oranindaki artis1 egitim
enflasyonunu yukar ¢ceken neden oldu.

alBaraka 0

BANKNOT

UFE’de aylik bazda en yiiksek degisim %7’ye
yakin artis ile diger mamul esyalarda
gerceklesse de UFE’ye katki acisindan
incelendiginde gida Uriinlerindeki %6,8’lik
artisin daha fazla etkili oldugu kaydedildi.
Gida grubundaki yillik artis %35 olurken diger
mamul esyalarda %46 olarak kaydedildi. Bu
gruplan aylik %6,6 ve yiluk %53,1 artis ile
metal cevherleri grubu takip etti. So6z konusu
tic grubun UFE’ye toplam katkist 1,54 puan
oldu.

alBaraka 0

BANKNOT

Enflasyon goriinimiindeki ana egilimin
gostergelerinden olan cekirdek enflasyon
aylk bazda %3,22 seviyesinde artis
kaydederken yillk bazda %32,54 olarak
gerceklesti. Bu donemde enerji grubunda
%1,24’luk artis onumuzdeki aylar icin de
yukselis sinyalini olustururken islenmis gida
arunlerinin - %3,90 artisi dikkat cekmeye
devam etti. Hizmet enflasyonu ise aylik
%4,10 artis kaydederken yillk %44,6 ile
yuksek seyrine devam etti.
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Enflasyon Raporu

Eyliil 2025

TUFE (%) Yi-UFE(%)
Tarih Ayhk Yilhk Ayhk Yilhk
Eyl.25 3,23 33,29 2,52 26,59
Agu.25 2,04 32,95 2,48 25,16
Tem.25 2,06 33,52 1,73 24,19
Haz.25 1,37 35,05 2,46 24,45
May.25 1,53 35,41 2,48 23,13
Nis.25 3,00 37,86 2,76 22,50
Mar.25 2,46 38,10 1,88 23,50
Sub.25 2,27 39,05 2,12 25,21
Oca.25 5,03 42,12 3,06 27,20
Ara.24 1,03 44,38 0,40 28,52
Kas.24 2,24 47,09 0,66 29,47
Eyl.24 2,97 49,38 1,37 33,09
Agu.24 2,47 51,97 1,68 35,75
Tem.24 3,23 61,78 1,94 41,37
Haz.24 1,64 71,60 1,38 50,09
May.24 3,37 75,45 1,96 57,68
e
Ayiik (%) Yilik (%) Gekirdek o visonu viuk 12 AVDK
Enflasyon Ortalama
Yurtici UFE 252 26.59
Ara Mals 48 - A Endeksi 3,13 28,51 34,11 38,97
Dayamikh Tiiketim Mah 2,8 31,6 B Endeksi 3,34 2594 32,86 37,85
Dayaniksiz Tiiketim Mal 50 33.2
- ’ ’ C Endeksi 3,22 25,67 32,54 38,48
Enerji 0,7 25,2
Sermaye Mali 1.9 26.6 D Endeksi 3,09 26,60 33,08 38,50

Tahmin ve Beklentiler

2025 yili Eyliil ayinda gida fiyatlarinin yani sira daha once TCMB’nin sunumunda da bahsedildigi lizere

egitim sezonunun acilmasiyla beklenen yiiksek enflasyon seyri 6zellikle yiiksek 6grenim licretlerindeki

artistan kaynakli aylik ve yillik bazda enflasyonun beklentilerin Uzerinde gelmesine neden oldu.

Bunun yam sira aylik enflasyonun yuksek gelmesi yil sonu icin TCMB’nin enflasyon hedefinin

gerceklesmesini negatif yonlu etkilese de TCMB’nin kademeli olarak faiz indirim surecine devam

etmesini ongoruyoruz.

\ gl

Kaynak: TUIK

5

alBaraka 0

BANKNOT



Tesekkirler...

Omer Emec
Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Rahime Aybike Caliskan Sena Karadag

Beyza Sahin

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna /inanilan kaynaki{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan Bilgilere
Z1 yansitmaktaysa da bu

dayali yapilan yorumlar ve tahnjinler, o tarihteki kani

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darfjismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm@sindan
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